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Verbriefungsgerechtes Forderungsmanagement bei Multi-

(Sub)Originator-Transaktionen

Mission

Unabhéngigkeit gegeniiber Verénderun-
gen der eigenen Konzernstruktur und Fle-
xibilitat fir individuelle Transaktionsgestal-
tung ermdglichen einen Kosten sparenden
und reibungslosen Ablauf von Verbrie-
fungstransaktionen

Situation

Unternehmen, die sich Uber die Verbrie-
fung ihrer Forderungen (ABS) refinanzie-
ren mochten, kbnnen unter einer Vielzahl
von Programmanbietern eine passende
Struktur auswéhlen.

Die Laufzeiten dieser ABS-Transaktionen
liegen dabei mit finf bis sieben Jahren
jedoch deutlich in den Skalen wirtschaft-
licher und technologischer Zyklen. Ins-
besondere Forderungsverkaufer (Origina-
toren), die mehrere wirtschaftlich separier-
te Tochterunternehmen mit unterschied-
lichen Softwaresystemen im Forderungs-
management besitzen, sind auf eine hohe
Flexibilitat solcher Strukturen angewie-
sen.

So ist bereits bei der strategischen Steu-
erung des Working Capital und dessen
Refinanzierung darauf zu achten, ob man
mit nur einem Programmanbieter (Arran-
ger) oder mit mehreren zusammenarbei-
ten will. Eine derartige Unabhangigkeit
sollte sich z.B. auch in unterschiedlichen
Transaktionsstrukturen widerspiegeln und
kann in den Tiefen oder Hohen des wirt-
schaftlichen Zyklus’ die Verflugbarkeit der
Ressource Liquiditat sichern.

In jedem Fall kann Uber die Laufzeit dieser
Transaktionen nicht mit der Konstanz der
Finanzbuchhaltung bzw. der entsprechen-
den Software gerechnet werden.

Ziel

Neben der Unabhangigkeit gegeniber
Arrangern ist die Sicherung der Hoheit
Uber die Datenqualitéat ein weiteres wich-
tiges Ziel. Die differenzierte Steuerung
des Angebotes und damit indirekt der zur
Verfigung gestellten Liquiditat bestimmt
direkt die Hohe der zu zahlenden Zinsen.

Beide Eigenschaften dienen somit der
kontinuierlichen Kostenreduktion Uber
die gesamte Laufzeit der ABS-
Transaktion(en).

Wie

Neben einer klaren strategischen Positi-
onierung, die wirtschaftliche, bilanziel-
le und steuerliche Rahmenbedingungen
fixieren sollte, ist vor allem darauf zu ach-
ten, die jeweiligen Anbahnungsaufwén-
de fir die Transaktionen zu minimieren.

Da diese typischerweise aus Kosten fir
Software, Schnittstellen und juristische
Dokumentationen bestehen, ist gerade
hier der Aufbau einer eigenen Steuerung
sinnvoll. Neben der proaktiven Beauftra-
gung von entsprechend spezialisierten
Rechtsanwdlten empfiehlt sich die Imp-
lementierung eines eigenen verbrie-
fungsdedizierten Nebenbestandes.

Ein derartiger Nebenbestand dient dar-
Uber hinaus auch der technischen Stabili-
tat der Verbriefung, da dieser genau an
dem Ort der Datengenerierung — die ei-
gene Finanzbuchhaltung ist hierbei die
kompetenteste Stelle — eine Qualitéts-
sicherung ermdglicht.

DarlUber hinaus kdénnen konzernibergrei-
fend sehr differenzierte Managementin-
formationen aus dem homogenisierten
und hoch granularen Nebenbestand
gewonnen werden.



Lésung mit PoolCollector
Automatisierung und Datenqualitat
stehen im Vordergrund, um letztlich
Aufwande und Kosten einer Ver-
briefungstransaktion zu reduzieren. Der
PooLCoLLECToR bietet hierzu folgende
Funktionalitdten an:

» Stabile Schnittstellen zu den
Finanzbuchhaltungen und Auto-
Recovery zur Vermeidung von
Datenverlust bei Stérungen.

e Einheitliche und  eindeutige
Durchnummerierung aller Belege
(Homogenisierung) zur Redu-
zierung von Klarungsaufwanden.

» Transformation der Debitor- auf
die Forderungssicht zur
Sicherung der Steuerungshoheit
z.B. Uber die Verrechnung von
Rabatten.

* Technische und fachliche Quali-
tatssicherung aller Geschafts-
vorfélle.

* Generierung verbriefungstypi-
scher Statisiken zur Minimierung
der Kaufpreisabschlage.

* Fehlerfreie  Berechnung von
Managementinformationen
ohne Zwischenaggregate aus
Tochterunternehmen.
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Homogenisierte Sicht auf einzelne Belege

Technologie

Um den Fokus auf die Flexibilitdit zu
unterstreichen, ist der PooLCoLLEcTOR
vollstandig in Java realisiert. Die
Bedienung erfolgt ausschlie3lich Uber
einen Webbrowser.

Diese Thin-Client-Architektur erlaubt
den Zugriff von verschiedenen Trans-
aktionsbeteiligten wie z.B. Wirtschafts-
prufern, Arrangern oder Ratingagenturen.

Der hochgesicherte Zugang der
Benutzer basiert auf einer zweiseitigen
Authentifizierung mit Benutzer-
zertifikaten. Ein differenziertes Rollen-
konzept kontrolliert den Datenzugriff und
die erlaubten Aktionen.

Der pPooLcoLLEcTor lauft nicht nur auf
Java-fahiger Hardware wie z.B. Unix,
Linux oder BSD-Systemen und Windows-
Plattformen, sondern ebenfalls zusammen
mit Datenbanksystemen wie Oracle oder
der lizenzfreien Open-Source-Datenbank
PostgreSQL.

Der PooLCoLLEcTOR kann an jeder
Lokation installiert und gewartet werden,
die vom Originator gewlnscht wird.
Dariber hinaus ist es mdglich, die
Software im ASP-Betrieb durch Acrys
Consult betreiben zu lassen. Dabei kann
die physische Lokation der Hardware
nach den eigenen Bediirfnissen gewahlt
werden.

Weitere Informationen finden Sie unter
www.acrys.com.

Sprechen Sie mit uns. Wir informieren
Sie gerne niher.

YOU CAN'T STAY AHEAD BY STANDING STILL.

Acrys Consult ist Ihr kompetenter Business- und IT-Beratungspartner.
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