Technical Due Diligence
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Reduktion von  Transaktionskosten
durch rechtzeitige Qualitatssicherung
der Datenlieferung, der Transaktions-
Uberwachung und des Investor-
Reportings

Moderne Methoden der Unterneh-
mensfinanzierung

Im Zeichen von wachsendem Wettbe-
werb, z.B. in deregulierten Markten,
und der Basel II-Anforderungen greifen
Unternehmen (Originatoren) zuneh-
mend zu modernen Finanzierungs-
methoden. Eine dieser modernen Me-
thoden stellt die Verbriefung von For-
derungen als Asset Backed Securi-
ties (ABS) auf dem Kapitalmarkt dar.
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Verschiedene Asset-Klassen von ABS-Trans-
aktionen im Jahr 2001.

Nach dem Verbriefungstrend z.B. bei
Handelsunternehmen nimmt in diesem
Kapitalmarkt auch der Anteil der ,eso-
terischen* Aktiva-Klassen, wie
Forderungen der
Versorgungsunternehmen, notleidende
Kredite, Lizenzgeblihren, Franchise-
Darlehen, etc. stetig zu. Somit ist auch
hier mittelfristig mit Margendruck zu
rechnen. Die Originatoren kbénnen
diesem begegnen, wenn diese sich
bereits zum Zeitpunkt des
Markteintritts optimal auf die technolo-
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gischen Erfordernisse in diesem Kapi-
talmarktsegment vorbereiten.

Im heutigen ABS-Geschaft beauftra-
gen deshalb Originatoren sehr haufig
eine Bank (Arranger), mdglichst hohe
Volumina an Forderungen auf dem
Kapitalmarkt zu platzieren. Hierbei
sind - insbesondere bei der ersten
Transaktion - einige technologische
Hirden zu bewaltigen.

So verflgt ein Originator nicht immer
Uber zum Arranger kompatible Syste-
me oder will dem Arranger nicht alle
Daten ubermitteln, da nur ein Teil da-
von abverkauft werden soll.

Ebenso mussen flr die bereits laufen-
den Transaktionen die Zahlungsflisse
Uberwacht und fir die Investoren Re-
ports generiert werden.

Um hier den organisatorischen Auf-
wand und damit Kosten zu reduzieren,
ist es fur den Originator wichtig, flexib-
le und effiziente Schnittstellen zu
den Systemen des Arrangers zu be-
sitzen. Dies beschleunigt nicht nur
die Transaktion, sondern gewahrleis-
tet zusatzlich noch die notwendige
Transparenz fur beide Seiten.

Gleichzeitig muss der technologi-
sche Aufwand zur Benutzung dieser
Schnittstelle bei dem Originator auf
ein Minimum reduziert werden, um
nicht etwa zusatzliche Kosten durch
Soft- und Hardware-Wartung zu ge-
nerieren.

Acrys Consult bietet in enger Zusam-
menarbeit mit Banken als Arrangern
an, die (technologischen) Systeme
und Strukturen von Originatoren auf
ihre Einsatzfahigkeit im Zusammen-
hang mit einer ABS-Transaktion zu
untersuchen. Das Ergebnis dieser
Analyse sind eine Aufwandssc hat-
zung und Empfehlungen fur evtl. not-
wendige Optimierungsmal3nahmen.



Unsere Leistungen
Technical Due Diligence:

Diese dient der Einschéatzung der
Systemlandschaft in Bezug auf die
geplante ABS-Transaktion. Dazu
interessieren zum einen die Forde-
rungshistorien, die fir das Pricing
der Transaktion bei der Geschafts-
anbahnung wichtig sind, und zum
anderen die Mdoglichkeiten, Neuge-
schéafte und die Veranderung der
Daten fur bereits abverkaufte Forde-
rungen fir die Transaktion zur Ver-
fugung zu stellen.

Um die gesamte Transaktion mog-
lichst kostenschonend abzuwi-
ckeln, ist es wichtig, schon vorab
einzuschatzen, inwieweit die IT-
Systeme hierfir bereits geeignet
sind, oder ob und mit welchem Auf-
wand zusatzliche Funktionalitaten zu
schaffen sind.

Um einerseits den Time-to-Market
zu optimieren und andererseits ei-
nen gesicherten Transaktionsablauf
(Datenqualitat, Reporting) zu ge-
wahrleisten, sind insbesondere Fra-
gen nach der Stabilitat der IT-
Systeme und den Mdglichkeiten ei-
ner schnellen Reaktion auf neue An-
forderungen notwendig. Der
Schwerpunkt der Fragen beschéftigt
sich mit den Datenstrukturen der
Forderungen in den Systemen des
Originators, da deren Qualitat we-
sentlich fiir einen reibungslosen
und kostengunstigen Ablauf der
Transaktion ist. Letztlich sind ggf.
organisatorische MalRnahmen sinn-
voll, um die laufende Transaktion mit
den notwendigen Daten (z.B. fir In-
vestor Reports) zu unterstitzen.
Deshalb wird auch dieser Themen-
bereich mit einigen Fragen beleuch-
tet.

Die Analyse wird direkt beim
Originator vor Ort durchgefuhrt und

dauert Ublicherweise nur wenige
Tage. Wichtig ist die Wahl der
Ansprechpartner, um die

Detailfragen zZu klaren. Zur
Vorbereitung wird hierzu vorab ein
Fragebogen zur Verfligung gestellt.

Selbstverstandlich werden alle In-
formationen streng vertraulich be-
handelt und Dritten, aul3er dem Ar-
ranger, nicht zuganglich gemacht.

Securitization Technologies:
Nach der abgeschlossenen Analyse

unterstitzen wir den Originator wie
den Arranger mit unserem

vielfaltigen Erfahrungsschatz zu
Datenmanagement (Extraktion,
Transfer, Migration), Bestands--
Systemen und Verbriefung.
Insbesondere im Kontext Ver-
briefung verfligen wir Uber

modernstes Know-how aus der
Konzeption und Implementierung
von umfassenden und voll-
automatischen Plattformen flr
ABS, MBS und ABCP.

Neben diesen Erfahrungen bietet

Acrys Consult auch Software-

[6sungen an:

* Die generische Standard-
schnittstelle  POOLIMPORTER

dient zur plattformunabhangigen
Verknupfung verschiedenster
Systeme und zur Daten-
Qualitatssicherung.

* Der POOLDESIGNER  zur
Aktivaselektion ermdglicht eine
transparente, einfache und
flexible Identifikation der Aktiva,
die erfolgreich am Kapitalmarkt
platziert werden koénnen.

Sprechen Sie mit uns. Wir
informieren Sie gerne naher.

YOU CAN'T STAY AHEAD BY STANDING STILL

Acrys Consult ist Ihr kompetenter Business- und IT-Beratungspartner.

Technical Due Diligence

n
—
O
O
=
O
Z
1L
O
L
l—
Z
O
l—
<C
N
=
a'd
-
O
L
n

ACRYS CONSULT
GMEH & Co. KG

UNTERMAINKAI 29-30
D-60329 FRANKFURT
TEL: +49-69-24 45 06-0O
FAX: +49-69-24 45 06-5(
ACRYS CONSULT

SCHWERZELWEG 18
CH-6315 OBERAEGERI

TEL: +41-41-750 7700
FAX: +41-41-750 7677
ACRYS CONSULT USA

310 CARROLL CLOSE
TARRYTOWN, NY 10591

TEL: +1-917-533 5216
FAX: +1-914-206 4254

WWW.ACRYS.COM




